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Sistemi bankar i Republikés sé Magedonisé bashké me sistemet bankare té vendeve té
Evropés Juglindore deri né shpérthimin e krizés globale financiare kané pérjetuar njé “credit boom” dhe kané pasur rritje té
pérshpejtuar té ofertés sé kredive. Kriza e paré e borxhit privat ka ngadalésuar kété proces, por, pas fazés sé paré sistemi bankar ka
mbetur i géndrueshme. Paraqitja e fazés sé dyté té krizés, e njohur pér nga kriza e borxhit publik ka theksuargé njé numér i madh i
bankave me réndési sistematike né Evropé nuk disponon nivel té mjaftueshém té mjaftueshmérisésé kapitalit té kapitalit themelor.
Krahasimi me sistemet bankare té vendeve té caktuara tregon qé sistemi bankar i Magedonisé karakterizohet me nivel relativisht
mé té larté té kapitalizimit dhe varési té vogél prej burimeve té jashtme pér financim. Kéto karakteristika té burimeve té financimit
té bankave né Magedoni shpien né siguriné dhe stabilitetin mé t& madh té tyre. Ndikimi shkatérrues i krizés financiare mbi sistemet
bankare botérore konfirmoi réndésiné e pozicionit té kapitalit pér siguriné dhe stabilitetin e tyre.Rregullativa e re nga ana e
Bashkimit Evropian ka pér géllim gé té rris vlerén e koeficientit t&¢ mjaftueshmérisé sé kapitalit. Népunim, diskutohen pasojat e
kétij ndryshimi té réndésishém né sjelljen e bankave evropiane né Magedoni dhe né vendet e Evropés Juglindore. Pér kété arsye,
jané analizuar tre strategjité kryesore té bankave pér té arritur nivelin e kérkuar té mjaftueshmérisé sé kapitalit, éshté identifikuar

mé e mundshmja dhe jané analizuar pasojat e aplikimit té tyre né vendet e Evropés Juglindore (EJL).

HYRJE

Ekonomia e Magedonisé filloi té pérjeton efektet e para té krizés financiare dhe ekonomike globale né pjesén e
dyté té vitit 2008. Kriza botérore goditi ekonominé pérmes tre kanaleve kryesore: i) zvogélimi i véllimit tregtar,
ii) zvogélimi i investimeve té huaja direkte, dhe iii) zvogélimi i t& hyrave nga remitancat. Prodhimi industrial u
zvogeélua pér 10.8% né tremujorin e paré té vitit 2009 né krahasim me vitin paraprak. Si rezultat i késaj, norma e
papunésisé u rrit. Vendi filloi té pérballet me presione té recesionit dhe rrezikun e réndésishém. Rreziku kryesor
pér stabilitetin makroekonomik té vendit éshté vlera e deficitit té llogarisé rrjedhése (12.7% e BPV né vitin
2008, i larté pér ekonominé e Magedonisé né krahasim me vendet né rajon) dhe shkalla e saj e kegésimit éshté i
konsiderueshém (0.9% e BPV né vitin 2006).Kontributi mé i madh i késaj rritjeje erdhi prej bilancit tregtar. Pér
mé tepér, transfertat private nuk ishin né gjendje t&¢ mbulojné mé pjesé té konsiderueshme té deficitit tregtar.
Prandaj, nevoja pér financim té jashtém ngelén shumé e larté dhe e réndésishme pér vendin. Né té njéjtén kohé
éshté rritur nevoja pér valuté té huaj, gé bén shtypje té forténé tregun e kémbimit té valutave. Gjithashtu mund té
theksohet gé politika fiskale dhe ajo monetare e vendit nuk ishin t& koordinuara né ményré té duhur. Pérgjigja e
Qeverisé ndaj krizés ishte shumé e ngadalté. Politika fiskale nxite shpenzimet e forta publike, gé Kishte efektin
crowdingout pér sektorin afarist. Ekzistonte mungesé e investimeve né infrastrukturén rrugore dhe té energjisé,
gjithashtu edhe né investimet gé kishin té béjné me kapitalin njerézor (arsim dhe shéndetési). Politika monetare
ishte e pérkushtuar shumé né ruajtjen e lidhjes joformale me euron dhe té stabilitetit makroekonomik té vendit.
Kushtet monetare vazhdimisht té shtrénguara dhe si rezultat i késaj u bé shumé e véshtiré pér kompanité e
Magedonisé hyrja né aktivitete investuese edhe financimi i aktiviteteve té tyre garkulluese. Né Republikén e
Magedonisé, géllimi i reduktimit té rrezikut té bilanceve té bankave dhe mbrojtjes té cilésisé té portfoliove té
tyre kredituese fillimisht u sigurua pérmes shtréngimit té mbikéqyrjes bankare dhe shfrytézimit t& masave
makroprudente nga ana e Bankés gendrore, késhtu gé u mundésua té ruhet rritja e kredive né ményré mé
pérkatése. Gjaté vitit 2008, bota u ballafaqua me njérén nga krizat mé té médha financiare dhe ekonomike né
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shekullin e fundit, me ndikim shumé té shpérndaré mbi té gjitha sferat e rrethinés shogérore. Kriza financiare e
cila né vitin 2007u paragit né njé segment té tregjeve financiare dhe né hapésiré gjeografike té kufizuar, né vitin
2008 u kthye né krizé globale financiare, duke i kapluar tregjet financiare né térési. Me ndikimin e saj
shkatérruese mbi ekonomité gati se té té gjitha vendeve, kjo krizé u kthye né krizé globale botérore, duke sjellé
ekonominé botérore né recesion té thellé.

Rreziget pér stabilitetin financiar global gjaté vitit 2008 patén rritje té konsiderueshme. Kriza financiare e cila
filloi né vitin 2007 dhe ishte e kufizuar né njé rajon dhe né njé lloj specifik té tregjeve financiare, d.m.th. né
tregun e kredive hipotekare té rrezikshme né SHBA, né vitin 2008 u zhvillua né krizé me pérmasa
ndérkombétare dhe nxiti ngadalésim té konsiderueshém té rritjes ekonomike globale. Pritjet gé normat e rritjes
negative do té jené karakteristik vetém pér vendet me ekonomi té zhvilluara dhe gé efektet negative do té
neutralizohen me realizimin e normave dinamike té rritjes ekonomike né ekonomité me rritje té pérshpejtuar nuk
u realizuan. Pérkundér késaj, u bé e garté gé si rezultat i lidhjeve té ndérsjella dhe globalizimit té tregjeve, thuaj
se asnjé vend nuk ishte imune né pasojat negative té krizés. Nga ana tjetér, né kushte té pérgjithshme té
likuiditetit té zvogéluar, uljes sé besimit dhe kushteve té ashpérsuara pér huamarrje né tregjet financiare
ndérkombétare erdhi deri né zvogélimin e konsiderueshém té mbéshtetjes kredituese té sektorit privat. Ndikimi
mbi sektorin privat ishte i shprehur pérmes zvogélimit té aftésisé sé tij gé té ri financoj borxhin, dhe si rezultat i
késaj edhe i adoptimit né nivelin e konsumit dhe investimeve. Kjo, nxiti rritje t& métejme té presioneve negative
mbi aktivitetin e pérgjithshém ekonomik dhe pritje pér korrigjime té métejme zvogéluese té rritjes ekonomike
botérore. Né kushte té kétilla, sidomos vjen né shprehje ndikimi i lakut prapaveprues negativ (adverse feedback
loop) né mes té sektorit financiar dhe real.Ekonomia e Magedonisé nuk ishte nén ndikim té drejtpérdrejté té
efekteve negative té krizés né tregjet ndérkombétare financiare. Por, pérséri bartja e efekteve negative té krizés
né sektorin real t€ vendeve qé tradicionalisht jané partner ekonomik té vendit, né ményré indirekte u reflektua
edhe né ekonominé e Magedonisé. Zvogélimi i aktivitetit ekonomik dhe konsumit te kéto vende kishte efekt
negativ mbi nivelin e aktivitetit ekonomik si dhe né pozicionin ekonomik té Magedonisé. Po ashtu, ndikim
negativ mbi eksportuesit vendor kishte, me até edhe mbi pozicionin e jashtém ekonomik té vendit Kishte
konjuktura jo e pérshtatshme e tregut té metaleve, sidomos gjaté pjesés sé dyté té vitit. Njé kanal tjetér pérmes té
cilit u bartén efektet negative nga kriza globale né Magedoni ishin presionet psikologjike, té cilat né kushte té
euroizimit té konsiderueshém té ekonomisé vendore ishin presionet psikologjike, té cilat né kushte té shkallés sé
larté t€ eurozimit té€ ekonomisé vendoredhe nén ndikimin e pasigurisé sé nxitur nga ngjarjet e ndodhura né
tregjet financiare ndérkombétare u materializuan pérmes presioneve té shprehura edhe né tregun devizor. Né
kushte t&€ mos besimit té rritur té pérgjithshém, shtréngim té kushteve té kreditimit dhe ashpérsimit té kushteve té
huamarrjes né skenén ndérkombétare financiare, rivlerésim global té rrezigeve nga ana e investitoréve, si dhe
pérmirésimi (shéndoshja) e ngadalshme e ekonomisé botérore, sfida themelore pér ruajtjen e stabilitetit financiar
né Magedoni né vitin 2009 ka gené ruajtja e stabilitetit financiar makroekonomik.

2. KARAKTERISTIKAT E SISTEMIT BANKAR TE MAQEDONNISE: BANKA STABILE DHE
TREG I SIGURTE

Sistemi financiar i Republikés sé Magedonisé kryesisht éshté i bazuar né aktivitetin e bankave dhe rolin
ndérmjetésues financiar té realizuar prej sektorit bankar né vend. Me géllim té pasqyrimit mé té miré té sistemit
bankar té vendit né vazhdim do té theksohen karakteristikat themelore té bankave né Magedoni gjaté késaj
periudhe. Veprimtaria bankare e institucioneve depozituese ka mbuluar rreth 90% té aktiviteteve financiare né
vend, kundrejt rreth 10% té aktiviteteve té institucioneve financiare jo depozituese. Edhe pse gjaté kétyre viteve,
tregu i kapitalit ka fituar né atraktivitet né aspektin e mundésive pér investim, si pér investitorét e vendit ashtu
edhe pér ato nga jashté vendi, nuk ka pasur ndryshim té madh né strukturén e sistemit financiar. Né pérgjithési
éshté ndjekur trendi rénés i numrit t& bankave, késhtu qé pérbérja e sektorit bankar prej vitit 2005 (20 banka)
deri né vitin 2012 (16 banka) éshté zvogéluar pér 4 banka, prej té cilave vetém njéra éshté me pronési shtetérore

Page | 282
Anglisticum Journal (1JLLIS), Volume: 2 | Issue: 4 |



August 2013 e e-ISSN: 1857-8187 e p-ISSN: 1857-8179 Research paper

ndérsa tjerat jané né pronési private.Niveli i privatizimit té bankave ka ndryshuar shumé pak, prej 91% (2005)
éshté rritur né 93.35% (2012). Shumica e bankave té Magedonisé, gjegjésisht, 12 prej 16 bankave (2012)kané
gené né pronési té huaj. Ecuria e ndryshimit té pjesémarrjes sé kapitalit t&¢ huaj né sistemin bankar té
Magedonisé ka gené shumé mé i theksuar, dhe até nga 47.5% (2005) kjo pjesémarrje éshté rritur né 75.2%
(2012). Bankat kané gené né pronési dominuese té aksionaréve nga Gregia (27.5%), Turgia (17.2%), Bullgaria
(15.1%) Austria (10.7%), Sllovenia (7.3%) dhe pjesa tjetér e ngelur éshté né pronési té aksionaréve prej vendeve
tjera.Bankat gé jané né pronési dominuese té aksionarévenga Gregia, Sllovenia dhe portfolio investitoréve té
huajkané pjesémarrje mé té madhe né aktivitetet e pérgjithshme té sistemit bankar, né vitin 2012 vlerat e késaj
pjesémarrjejekané qené 23% (Greqi), 16.9% (Slloveni) dhe 23.6% (portfolio investitorét e huaj®).

Figura 1. Shkalla e ndérmjetésimit financiar
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Burimi: Raporte vjetore t&é BPRM, 2005-2012

Shqyrtimi i shkallés sé ndérmjetésimit financiar né sistemin bankar t& Magedonisé thekson garté ndryshimin e
intensitetit té rritjes té raporteve gé matin ndérmjetésimin financiar. Deri né vitin 2007, koeficienti gjithsej
aktivi/BPV éshté rritur pér 34%, Gjithsej kredi/BPV pér 53% dhe Gjithsej depozita/BPV pér 37.4%. Kjo éshté
shumé e réndésishme nése krahasohen me vlerat mesatare té€ ndryshimit té kétyre koeficienteve né periudhén
2008-2012 dhe gé kané gené: 25%, 20% dhe 14.5%.

Marré né pérgjithési, stabiliteti financiar i Magedonisé ka gené dhe éshté i lidhur me vazhdimin e krizés né euro
zoné dhe pasojat qé kjo krizé i ka pasur mbi ekonominé e vendit. Jo stabiliteti dhe mos besimi né tregjet
financiare té ekonomive té zhvilluara gé jané té lidhura me pozicionin fiskal dhe konsolidimin e borxhit publik
te vendet e euro zonés paragesin rreziget themelore pér rritjen ekonomike botérore, dhe njékohésisht kéto jané
edhe parakushti kryesor pér stabilizimin e tregjeve financiare né euro zoné.Analiza e ecurisé sé ndryshimit té
gjithsej kredive dhe gjithsej depozitave né raport me BPV real pér koké banor né periudhén kohore té viteve
2000-2102 vérehet njé ulje e trendit rrités né vitin 2008. Por, gjaté viteve 2009-2012 vérehet tendenca ulése e
raportit té gjithsej kredive dhe gjithsej depozitave né krahasim me BPV real té Republikés sé Magedonisé, e cila
tendencé e ndérmjetésimit financiar té sistemit bankar kryesisht mund ti pérshkruhet krizés ekonomike dhe
financiare globale dhe ndikimit té késaj krize né vend.

2% Banka té cilat jané né pronési dominuese té huaj, porte té cilat mungon investitori strategjik
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Figura 2: Raporti i ndryshimit té kredive dhe depozitave né krahasim me BPV real.
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Burimi: pérllogaritje té autorit, t¢ dhéna BPRM, 2000-2012

Efektet e drejtpérdrejta negative mbi sistemin bankar té Magedonisé jané minimale, pér shkak t&€ mos ekzistimit
té varésisé té bankave vendore prej tregjeve financiare ndérkombétare né sigurimin e burimeve té financimit
(depozitat vendore jané burimi kryesor i financimit) dhe plasimi modest i mjeteve né vendet e
jashtme.?*Megjithaté, vazhdimi ose thellimi i mundshém i mos besimit te tregjet financiare ndérkombétare ose
vazhdimi i métejmé i véshtrimit té rrezigeve té rritura né plan global, munden té ndikojné mbi pozicionin e
jashtém té ekonomisé vendore. Gjithashtu, véshtirésimi i kushteve pér financim té tregjeve financiare globale
mund té parages sfidé edhe pér menaxhimin e politikés fiskale kundér ciklike né vend.

Kriza e borxhit publik né Bashkimin Evropian dhe ményra e zgjidhjes sé saj kané aktivizuar problem té€ madh, i
cili mund té ndikojé né ményré té konsiderueshme gjendjen dhe evolucionin e sistemit bankar né Magedonidhe
té sistemeve bankare t& vendeve té EJL-sé. Gjegjésisht, mé 26 tetor 2011, Késhilli i Evropés ka vendosur qé
koeficienti i mjaftueshmérisé sé kapitalit né nivelin primar té kapitalit ta rrisé né 9% deri mé 30 gershor 2012.
Autoriteti Rregullator Bankar Evropian (EBA) mé 8 dhjetor 2011 I&shoi rekomandimet zyrtare dhe té dhénat
pérfundimtare pér mjetet e nevojshme pér ri-kapitalizim té bankave. Me kéto rekomandime, bankat u
udhézuanqé té shfrytézojné burimet private té financimit tékapitalit shtesé, si: ri-investimi i fitimit, reduktimi i
pagesave pér premi, emetimi iri 1 aksioneve t€ zakonshme dhe “masa t€ tjera t€ menaxhimit me pasivin.”Norma
e mjaftueshmérisé sé kapitalit né Magedoni né dekadén e fundit ka gené gjaté gjithé kohés mé e larté se norma e
kérkuar prej 8%, ndérsa prej vitit 2008 kjo normé éshté me vleré rreth 16% (dyfishi i normés sé kérkuar nga
rregullatorét).

210Raporti i stabilitetit financiar, BPRM, Shkup, 2013, fq. 4
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Figura 3: Dinamika e aktivitetit kreditues, depozitues dhe mjaftueshmérisé sé kapitalit
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Burimi: Raportet vjetore t&é BPRM, 2001-2012

Ndikimi i krizés né secilin vend varet nga potenciali i rritjes, rentabilitetit dhe rrezikut té sistemeve té tyre
bankare.Pér aq sa éshté mé i ulét potenciali i rritjes dhe rentabiliteti i veprimtarisé bankare —mé té médha jané
gjasat pér té térhequr kapital. Problemet kryesore té brendshme té bankave té€ vendeve té EJL, té cilat jané té
lidhura me karakteristikat strukturore t€ ekonomive né té cilat operojné, nuklejojnésupozimin pér njé potencial té
larté pér rritjen e tyre. Té gjitha ekonomité e EJL jané té deformuara né aspekt strukturor né kuptimin e
pjesémarrjes sé vogél té sektoréve gé prodhojné mallra t& kémbyeshme né BPV. Si rezultat, pozicionet
ebilanceve té tyre té pagesave jané kércénim i vazhdueshém pér stabilitetit makro-ekonomik. Borxhi i larté i
jashtém, i cili né mesin e faktoréve té tjeré ka gjeneruaredhe ekspansionin e forté té kredisé né kéto vende -
mund té pengoj fugishém zhvillimin e tyre té ardhshém ekonomik. Bankat evropiane do ti shmangin ekonomité
gé jané té ngarkuara nga nivele té larta dhe rritje té pritur té rrezikut t& kredisé dhe rrezikut valutor.Grupi i dyté i
faktoréve gé do té ndikojné né performancén e ardhshme té bankave né vendet e Evropés Juglindore jané té
lokalizuara né vendet e origjinés té bankave amé, filialet e té cilave kontrollojné kéto tregje. Ekspansioni i forté i
grupeve bankare shumékombéshe né Evropén Lindore dhe Juglindore ka rritur bilancet e konsoliduara té
sistemeve bankare né vende té tilla si Austri, Itali, Spanjé dhe Greqi - shumé mé larté se vlera historike eraportit
té shumés sé kredive té lejuara dhe BPV té sistemeve té tyre financiare kombétare. Rritja e rrezikut gjaté
dekadés sé fundit ka ngritur né ményré dramatike ¢éshtjen e stabilitetit t€ késaj strukture. Formuluar né ményré
pragmatike, shtrohet pyetja nése kéto sisteme bankare mund té ruajné aftésiné paguese (solvencén)té tyre né afat
té gjaté?

1. STRATEGJITE E MUNDSHME PER PERSHTATJEN E BANKAVE ME KERKESAT E REJA
PER KAPITALIN E BANKES

Vlerat aktuale té treguesve pér mjaftueshmérinée kapitalit né BE né masé té konsiderueshme ndryshojné nga
vendi né vend. Sipas té dhénave né dispozicion né fillim té krizés né fund té vitit 2008, vlera e pérgjithshme e
kétij koeficienti ka ndryshuar nga njé minimum prej 6.91% né Itali, deri né maksimum prej 15% né Malté dhe
17% né Magedoni. Eshté reale té supozohet se vlera e kétij treguesi gjaté dy viteve té fundit do téreduktohen.
Kushtet e pérshkruara jané né nivele té ndryshme té realizmit, pér kété arsye jané té mundshme tre strategji
themelore pér rritjen e mjaftueshmérisé sé kapitalit.
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Strategjia e paré mund té jeté rritja e marzhés sé interesit me rritjen e normés séinteresit t€ kredisé (norma
aktive) dhe ri-investimi i mévonshém i fitimit neto.

Strategjia e dyté mund té jeté rritja e kapitalit themelor pérmes emetimit té aksioneve té reja duke e mbajtur
strukturén ekzistuese té aktivit. Kjo strategji éshté e lidhur me strategjiné e paré, pasi gé rritja e margjinés sé
interesit do té rris fitimin neto té vlerés sé pritshme té aksioneve té bankés. Shkurtimi i kohés sé
harmonizimitndikon dukshém né realitetin e kétyre strategjive.

Strategjia e treté éshté zvogélimi iaktivit, vecanérisht té atyre té rrezikshme, qé gjaté ruajtjes sé nivelit aktual té
kapitalit themelorshpie né reduktimin e ekspozimit né rrezik dhe rritén vlerén e raportit pér mjaftueshmérinée
kapitalit né nivelin e kérkuar.

Periudha relativisht e shkurtér e pérshtatjes sigurisht do té jeté kriteri kryesor pér zgjedhjen e strategjive dhe
kombinimi i tyre. Nése periudha e harmonizimit éshté relativisht e gjaté, bankat kané mundési té aplikojné dy
strategjité e para, ose njé kombinim té tyre. Zgjedhja e alternativés sé paré ose té dyté e késaj strategjie varet nga
faktorét e méposhtém:

a) niveli aktual i mjaftueshmérisé sé kapitalit té bankave né secilin vend. Republika e Magedonisé pas fazés
sé paré té krizés ka koeficient t& mjaftueshmérisé sé kapitalit té larté. Pér kété shkak kapitali shtesé né njé
shkallé té madhe nuk éshté i nevojshém;

b) normat e rritjes sé BPV té vendit dhe si pasojé e késaj potenciali pér rritjen dhe rentabilitetin e sistemit
bankar kombétar éshté véshtiré pér t'u parashikuar. Eshté realiste té supozohet qé problemet strukturore né
ekonominé e Magedonisédo té ndalojné rritjen e tyre né afat té shkurtér dhe té mesém.

¢) niveli i arkétimit té kredive té lejuara ekzistuese. Té gjitha vendet e EJL dhe Magedonia kané shénuar rritje
té NPL-ve (kredive té kéqgija). Ky proces kércénon nivelin aktual t& mjaftueshmérisé sé kapitalit té€ bankave
dhe rritén nevojén pér kapital shtesé.

Nése bankat kané nivel té mjaftueshém té kapitalit themelor dhe rezerva té mjaftueshme pér rreziget e kredisé -
ata mund té vazhdojné té rrisin shumén e bilancit, por, sigurisht, me ritme mé té uléta se para miratimit té késaj
rregulloreje. Kombinimi i strategjisé sé dyté dhe té treté do té kishte si rezultat shmangien e reduktimit téaktivit
té bankave né qofté se kostoja e kapitalit shtesé té ishte relativisht e ulét.Gjendja aktuale e tregjeve té kapitalit
karakterizohet nga njé shkallé e larté e kérkuar e kthimit. Si pasojé, ky kombinim istrategjivemund té jeté real né
gofté se kapitali shtesé sigurohet nga burimet publike (relativisht té lira).

Eshté shumé reale t& supozohet gé bankat do t& zhvillojné strategjité e tyre, té cilat né shumicén e rasteve do té
jené njé pérzierje e tre strategjive themelore. Vetém né raste ekstreme, pamundésia e sigurimit t&€ kapitalit
themelor deri né nivelin e kérkuar do té aplikohen strategji té mprehta pér reduktimin e aktivit. Me gjasa té vogla
éshté edhe strategjia e dyté, pérve¢ nése nuk ndodh njé nacionalizim masiv i bankave té médha evropiane.
Aktualisht, burimet né dispozicion pér kété géllim nuk lejojné supozimin e realizmit té larté té késaj strategjie.
Rezultati do té varet nga kursi i ardhshém i vendimmarrjes né BE pér zgjidhjen e krizés sé borxhit publik.Tabela
1 né vijim, né ményré té pérmbledhjesshqyrton karakteristikat kryesore té sistemeve bankare gé do té ndikojné
né sjelljen e bankave amé.

Tabela 1. Kapitali i nevojshém dhe strategjité e mundshme pér pérshtatje té sistemeve bankare té vendeve té EJL me
kérkesat e reja pér kapital t¢ EBA

Kapitali i nevojshém Mundésia e Profitabiliteti Mundésia pér ri-  Rreziku i Rreziku
shtesé shitjes sé i bankave té kapitalizimnga rritjes sé nga frritja
kapitalit/filialit ~ huaja ana e bankés amé leverixhit negative

mld. Euro % PBB
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Magedoni 0.2 2.1 Jo ? Jo I ekuilibruar | larté

Shqipéri 0.2 2.1 Jo ? Jo I ekuilibruar | larté

Serbi 0.7 2.2 Po, por e | pranueshém Jo I ekuilibruar I larté
véshtiré

Kroaci 0.5 1 Po, por e | pranueshém Jo I ekuilibruar I larté
véshtiré

Burimi: Té dhénat nga BIS dhe Nomura Emerging Markets Research, EEMEA Region View, 04 November 2011

Rritja emarzhave té interesit pér rritjen e kapacitetit té ri-investimit té fitimit neto té bankave mund té rrisé
presionin mbi aktivitetin investues né sektorin real. Norma e brendshme e kthimit té projekteve té reja investuese
né kéto kushtembetet nén koston e financimit. Shpenzimet e kapitalit garkullues gjithashtu rriten. Né esencé, kjo
strategji ka si rezultat ngadalésimin e ndalimit té investimeve dhe uljen e normave té ardhshme té rritjes sé PBB-
sé né té gjitha vendet e Evropés Juglindore. Kredia do té jeté mé e shtrenjté dhe mé pak né dispozicion, gé né
afat t& shkurtér mund té rrisé krizén e likuiditetit.

Strategjia e treté ka pasoja mé té véshtira makroekonomike dhe mikroekonomike. Sektori real jo vetém qé
shtyné investimet por edhe aktivitetin aktual.Arsyeja pér kété éshté pamundésia dhe/ose kostoja e larté e
financimit té kapitalit themelor. Pasoja nga kjo jané reduktimi i BPV dhe punésimit. Kéto fenomene jané té
regjistruar né Magedoni dhe né disa vende té EJL. Intensiteti i ndikimit negativ té zbatimit té késaj strategjie do
té varet nga faktorét né vijim:

a) Lloji i sistemit financiar - varésia e larté e sektorit real prej bankave (sistemetbankocentrike) nénkupton
edhe probabilitet dhe intensitet mé té madh té ndikimit té kétyre strategjive né sektorin real. Nése sektori i
ndérmarrjeve nuk ka burime alternative té financimit (tregjet financiare, investitorét institucional) ulja e
nivelit t&¢ mallrave apo dinamikeés sé rritjes sé ofertés sé kredive ka ndikim mé té fortg;

b) thellésia e sistemit financiar, i matur siraport i shumés sé kredive gé u lejohen ndérmarrjeve dhe BPV —
sistemi i cekét financiar éshté mé i ndjeshém ndaj ndryshimeve né nivelin dhe ritmin e rritjes sé ofertés sé
kredive;

¢) Nivelit té varésisé té sistemitfinanciar té caktuar nga importimi i kursimeve - sistemet gé kané njé vleré té
larté té raportit té kredive té lejuara ndaj depozitave té pranuara kané ndjeshméri mé té larté né
kontraktimin e aktivit né rrjetet bankare shumékombésheté médha. Kéto sisteme jané té ekspozuara edhe
ndaj rrezikut shtesé té transmetimit té ¢rregullimit népérmjet rrjetit.

Né variantin radikal, d.m.th. né rastin e reduktimit té shumave té kredive ekzistuese, gjegjésisht tkurrjes sé
shumés sé bilancit né afat té shkurtér - kjo strategji mund té gjenerojéedhe goditje té forta makroekonomike.
Vlerésimi i ndikimit t& ndryshimeve t& mundshme né sjelljen e bankave, né vendet e BE, né Magedonidhe né
bankat e Evropés Juglindore varet jo vetém nga zgjedhja e strategjisé dominuese, por edhe nga karakteristikat e
sistemeve té tyre bankare kombétare.

PERFUNDIM

Duket se né kété kohé ekzistojné dhe gé né té ardhmen e afért do té keté edhe mé tepér argumente né favor té
supozimit se faza e evolucionit t& bankave né Magedoni dhe vendet e Evropés Juglindore ka pérfunduar.
Thellésia e sistemeve financiare e arritur e kétyre vendeve, vendimet e matura si raport né mes gjithsej kredive
dhe BPV nuk lejon kualifikimin e kétyre sistemeve si sisteme té zhvilluara. Por,pérséri rindértimi i veprimtarisé
bankare, vecanérisht i aktiviteteve kreditueseéshté realizuar né afat t& shkurtér. Eshté e garté qé faza e ardnshme
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e evolucionit do té keté karakteristikaté rritjes sé shpejté té ofertés sé kredive. Oferta relativisht e madhee
kredive relativisht t& médha ndoshta nuk do té ekzistojéas né afat t€ shkurtér apo t€ mesém. Rreziget pér ruajtjen
e stabilitetit financiar né Magedoni do té rriten. Rezervat devizore té€ bankés gendrore nuk do té jené né gjendje
té rriten me importin e kapitalit, dhe do té zhvillohen rrezige shtesé té zhvlerésimit té pérshpejtuar té valutés
vendore.

Nése rregullat e reja rregullatore nxisin tkurrje té réndé té ofertés sé kredive, kanali kryesor i furnizimitté rritjes
sé kredive né Magedoni do té jeté joaktiv. Rritja e normés sé kredive prej vitit 2008 (me fillimin e krizés
financiare dhe ekonomike globale) té lejuara né Magedoniéshté ngadalésuar né ményré té konsiderueshme.
Rindértimi i tij né afat té shkurtér ka gené véshtiré gé té kryhet pér shkak té mungesés strukturore té kursimeve
vendore.

Magedonia, njélloj si edhe té gjitha vendet e tjera EJL éshté e ekspozuara ndaj kétyre rrezigeve pérve¢ me
reduktimin e rrezikut té rritjes sé ofertés sé kredive, ballafagohet edhe me dy rrezige té tjera: me ndalimin aktual
té hyrjes sé kapitalit dhe aktivizimin rrjedhés sé flukseve dalése té kapitalit. Nése mungon rregullimi
gjithékombétar, mund té pritet njé lloj kaosi ndérhyrés i cili do t€ ndodhé si rezultat i reagimeve rregullatoré té
ndryshme dhe reciprokisht konkurruese rregullatore né nivel kombétar.

Lloji i paré i reagimit té politikave monetare kombétare mund té jeté rritja e normave referente (rregullatore) té
interesit té cilat duhet té parandalojné largimin e kapitalit dhe zhvlerésim té valutés kombétare. Késhtu né esencé
do té mbéshtetej strategjia e rritjes sé marzhés sé interesit, e cila, e kombinuar me kufizimet e zakonshme pér
riatdhesimin e fitimeve nga degét e bankave mund té rrisin mjaftueshmériné e kapitalit tétyre. Kétyre masave
banka mund tuaktivizojnékundér strategjiné, respektivisht mekanizmat e gmimeve té brendshme té transferimit
té kredive dhe depozitave. (Kéto fenomene ve¢ mé jané regjistruar né disa vende té EJL) Rritja e normave té
interesit rregullatore do té jeté realiste dhe madje edhe e nevojshme - né qofté se aktivizohet procesi i kundért i
largimit té kapitalit. Kéto masa bankat gendrore mund tindjekin dhe ndérhyrjet e réndésishme nga bankat
gendrore né tregjet e valutés kombétare pér t€ njéjtin géllim. Nése me kété proces do tédominonte largimi
ikapitalit, rreziku i destabilizimit dhe rénies té shpejté té rezervave devizore do té rriten. Arsyeja kryesore éshté
mospérputhja e madhe né mes kredive té shprehura dhe té indeksuara né euro né krahasim me madhésiné e
rezervave devizore. Nése procesi rezervé né ményré té konsiderueshme pérshpejtohet, rezervat devizore do té
zvogélohen edhe mé shpejté.Efekt i kundért do té ishte térhegja e bankave té caktuara pérmes mekanizmit té
shitjes sé pjesshme té kapitalit ose té téré filialevebankare.

Njé lloj tjetér i mundshém i reagimit né nivel kombétar éshté instalimi i mekanizmave té reja pér té kontrolluar
rrjedhén e kapitalit. Mekanizmat tradicionale té kontrollit té flukseve té kapitalit jané jo efikase né kushte kur
sistemi bankar kombétar éshté i kontrolluar nga bankat e huaja. Masat e ashpra pér kontrollin e rrjedhés sé
kapitalit me siguri do té merren vetém si mjet i fundit, gjegjésisht vetém né qofté se té aktivizohenrezervat e
réndésishme té flukseve té kapitalit gé do té kércénonin stabilitetin financiar. Njé nga ngjarjet e mundshme qé
mund té provokojné kété lloj reagimi éshté (tashmé e vérejtur) ri-kapitalizimi i bankave amé nga filialet e tyre.
Kontrolli i rrjedhés sé kapitalit, né pérgjithési éshté e efektshme vetém né afat té shkurtér, ndérsa né
periudhéafatmesme dhe afatgjaté ndikon né ményré té kundért, pasi gé kufizon rrjedhén e mundshme té kapitalit
né té ardhmen.

Reagimi i treté i mundshém i sferés sé kontrollit kombétar mund té jeté nacionalizimi i komponentéve té caktuar
té aktiveve té bankés. Gjegjésisht, institucionet financiare shtetérore apo para-shtetérore do té blejné disa
komponenté té aktiveve té bankave komerciale. Né rrethanat aktuale, ky éshté opsion me pak gjasa, pér shkak se
vendet e Evropés Qendrore dhe Lindore nuk kané kapacitet fiskal t& mjaftueshémpér kéto Iloje té operacioneve.
Resurset buxhetore né dispozicion ka té ngjaré té pérdoren pér té ri-kapitalizuar bankat e vogla vendore
(kryesisht né pronési té shtetit). Bankat e tilla dhe kuazibankat (té a.g. fondet zhvillimore dhe bankat) ekzistojné
né té gjitha vendet e rajonit.

Né periudhé afatmesme dhe afatgjaté zhvillimi i veprimtarisé bankare néMagedoniéshté i kushtézuar nga niveli
dhe cilésia e kursimeve té brendshme (struktura eafatit dhe e valutés). Pér té kapércyer kété hendek strukturor do
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té jeté shumé e véshtiré, késhtu gé kanali jo-kreditori kapitalit (investimet e huaja direkte, remitancat) do té
béhen té themelore pér financimin e investimeve dhe ruajtjen e stabilitetit financiar. Né ndérkohé, rregullatorét
kombétar duhet té drejtohen né rritjen e normésagregate té kursimit, aktivizimin e mekanizmave té kursimeve
institucionale (sigurimi i jetés, sigurimi pensional). Drejtim strategjik tjetér i réndésishém i reformave
strukturore mund té jeté aftésimi i tregjeve financiare pér financimin e sektorit real dhe publik. Reformat duhet
té rrisin nivelin e sigurisé sé kétyre instrumenteve, sidomos instrumentet e borxhit publik.
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